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Dün küresel piyasalarda pozitif kapanış yaşanırken, Borsa İstanbul tarafında ise yükseliş serisi sona ererek
negatif kapanış yapıldı. BIST100 endeksi 12.839 puandan açılış yaparak günü %0,61 değer kaybıyla 12.728
puanda tamamladı. 12.575 seviyesini test eden endeks, gün içi en yüksek 12.847 seviyesini gördü. BIST100 işlem
hacmi ise 30 günlük ortalama hacim olan 149.3 milyar TL’ nin üzerinde 208 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Sektörel bazda bankacılık endeksi ağırlıklı AKBNK etkisiyle %2,39 oranında pozitif, teknoloji endeksi ise %8,17
oranında negatif ayrıştı. Endekse KLRHO, AKBNK ve ISCTR payları pozitif yönde etki ederken, ASELS, TUPRS ve
BIMAS payları negatif yönde etki etti. 10 yıllık TL tahvil getirisi günü 27 bp azalışla 29,75 seviyesinde, Türkiye 5
yıllık CDS ise 214 bps seviyesinde tamamladı.

Bugün saat 14.00 itibarıyla yılın ilk faiz kararı açıklanacak. Piyasa beklentisi, 150 baz puanlık indirimle politika
faizinin %38,00 seviyesinden %36,50’ye çekilmesi yönünde şekilleniyor. Aralık ayında aylık enflasyonun %0,89 ile
beklentilerin (%0,95) altında kalması ve yıllık TÜFE’nin %30,89 seviyesine gerilemesi, faiz indirimi beklentilerini
destekleyen temel veriler arasında yer alıyor. Bununla birlikte, Ocak ayında özellikle gıda ve hizmet
enflasyonunda beklenen katılık nedeniyle, karar kadar TCMB’nin vereceği mesajlar da piyasa fiyatlamaları
açısından dikkatle takip ediliyor olacak. Öte yandan Bloomberg HT’de yer alan habere göre, S&P Global Ratings
Türk bankacılık sektörüne ilişkin değerlendirmelerde bulundu. Kurum, yüksek net faiz marjlarının 2026 yılında
bankaların kârlılığında sınırlı bir iyileşme sağlayabileceğini belirtirken, marj toparlanma hızının faiz
indirimlerinin büyüklüğü ve zamanlamasına bağlı olacağına dikkat çekti.

Beklentilerimiz: Endekste son dönemde izlenen güçlü yükselişin önemli ölçüde faiz indirimi beklentisinin
önceden fiyatlanmasından kaynaklandığını düşünüyoruz. Kısa sürede yaşanan bu primlenme, ağırlıklı olarak
endekste payı yüksek hisseler öncülüğünde gerçekleşirken, yükselişin tabana yaygın bir yapı sergilemediği
görülmüştü. Bu nedenle mevcut dönemde izlenen satışları, olumsuz bir görünümden ziyade, beklentinin satın
alınmasının ardından gelen doğal kâr realizasyonları olarak değerlendiriyoruz. Bu süreçte kısa vadede dalgalı
seyrin ve volatilitenin bir süre daha devam etmesi olası görünürken, söz konusu hareketlerin ana eğilimi
bozacak nitelikte olmadığı kanaatindeyiz. Piyasanın güçlü yükselişin ardından daha dengeli bir fiyatlama
sürecine gireceğini ve bu sürecin zaman içerisinde dengelenerek yükseliş yönlü hareketine devam edeceğini
öngörüyoruz. Orta ve uzun vadeli perspektifte ise dezenflasyon süreci, faiz indirim döngüsü ve makro
görünümdeki iyileşme sinyallerinin endeks açısından destekleyici olmaya devam ettiğini düşünüyoruz. Bu
nedenle kısa vadeli geri çekilmeleri bir trend değişimi olarak değil, yükselişin daha sağlıklı bir zemine
oturmasına katkı sağlayan bir dengeleme süreci olarak okumayı tercih ediyoruz. Önümüzdeki dönemde
fiyatlamaların geniş tabanlı güçlü rallilerden ziyade, sektör ve hisse bazlı seçici hareketler üzerinden
ilerlemesini bekliyoruz. Bu doğrultuda oluşabilecek geri çekilmeleri riskten ziyade orta vadeli pozisyonlanma
açısından fırsat alanları olarak değerlendiriyor; bankacılık, GYO ve gıda perakende sektörlerine yönelik pozitif
beklentimizi korumayı sürdürüyoruz.

Endeksler Son Günlük Fark(%) 30 Günlük Fark (%) Bu yıl Fark(%) Günlük Hacim

BIST100 12.728 -0,61 12,53 13,02 208.056.225.571

BIST30 13.909 -1,02 13,25 13,78 170.153.648.738

BISTTÜM 15.695 -0,49 9,53 10,61 283.683.194.668

VIOP 30 14.309 -1,17 10,55 12,11 43.525.450.400

Endeksler Son Günlük Fark (%) 30 Günlük Fark (%) Bu Yıl Fark (%) Günlük Hacim

BIST BANKA 18.085 2,39 6,96 9,34 43.224.399.770

BIST SINAİ 15.522 -0,63 9,55 10,77 85.791.616.978

BIST METAL 20.068 0,91 13,26 12,90 11.298.320.777

BIST ULAŞTIRMA 37.769 1,03 5,69 9,48 20.532.435.799

BIST HOLDİNG 14.002 0,67 9,16 8,02 31.164.395.002

BIST TEKNOLOJİ 35.638 -8,17 31,69 24,13 40.682.386.480

BIST MADEN 14.533 0,28 15,65 18,60 10.156.551.411

BIST GIDA 13.947 -1,08 9,37 11,95 10.379.620.652

BIST İLETİŞİM 2.767 1,10 6,81 12,47 4.262.009.903
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BIST 100 Endeksi En Çok Yükselen/Düşen Hisseler

Şirket Haberleri

HRKET: Noatum Logistics ile Ruwais LNG Projesi kapsamında vinç, forklift ve reach stacker hizmetlerinin
sağlanmasına yönelik sözleşme imzalandı. Sözleşmenin toplam bedeli 3.419.000 ABD doları olarak açıklandı.

OZATD: Şirket, yurt dışında yerleşik iki firma ile toplam 3.700.000 dolar tutarında 3 adet gemi tamir, bakım ve
onarım işi için sözleşme imzaladı.

CVKMD: Maden Ocağı Kapasite Artışı, Cevher Zenginleştirme ve Atık Depolama Tesisi Projesi’ne ilişkin verilen
“ÇED Olumlu” kararının iptaline yönelik karar, hukuka aykırı bulunarak bozuldu ve açılan dava kesin olarak
reddedildi.

KTSKR: Şirket, 72. Şeker Üretim Kampanyası’nı 26.09.2025 – 03.01.2026 tarihleri arasında tamamladı. Söz
konusu dönemde toplam 336.800 ton pancar işlenirken, bu süreçte 54.113 ton kristal şeker üretimi
gerçekleştirildi.

KTSKR: Şirket, 72. Şeker Üretim Kampanyası’nı 26.09.2025 – 03.01.2026 tarihleri arasında tamamladı. Söz
konusu dönemde toplam 336.800 ton pancar işlenirken, bu süreçte 54.113 ton kristal şeker üretimi
gerçekleştirildi.

ALFAS: Ecogreen Elektrik Enerji Üretim’den güneş paneli satışına yönelik KDV dahil yaklaşık 16 milyon dolar
tutarında yeni sipariş alındı.

BJKAS: Demir Ege Tıknaz’ın SC Braga’ya transferi konusunda anlaşma sağlandı. Anlaşma kapsamında, SC
Braga tarafından 7.000.000 euro sözleşme fesih bedeli ödenecek.

Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hacim

ECILC 108,70 5,02 ASELS 303,25 -9,95 ASELS 303,25 -9,95 34.412.858.944,00  

AKSEN 70,50 4,44 ALTNY 16,35 -6,25 THYAO 297,00 1,71 15.447.629.729,00  

SOKM 59,60 4,10 BRSAN 615,00 -5,31 ASTOR 146,70 -4,12 13.312.402.195,00  

KLRHO 442,00 4,00 BRYAT 2166,00 -5,00 ISCTR 14,87 3,19 12.144.985.130,00  

KUYAS 56,10 3,51 YEOTK 38,58 -4,17 EKGYO 22,80 1,33 10.653.431.220,00  

TRENJ 118,10 3,42 ASTOR 146,70 -4,12 YKBNK 38,58 2,50 8.748.877.135,00    

GLRMK 185,00 3,24 ULKER 125,50 -3,76 KCHOL 193,50 0,26 8.106.753.043,00    

ISCTR 14,87 3,19 OTKAR 406,25 -3,22 AKBNK 79,90 2,17 8.089.944.299,00    

GARAN 151,00 2,86 GENIL 140,50 -3,04 TRALT 48,90 0,25 6.718.939.325,00    

TSPOR 1,11 2,78 KONTR 9,65 -3,02 GARAN 151,00 2,86 6.696.357.719,00    

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek

Pay Alım Satım Bildirimleri

LKMNH (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 21.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
17,02-17,08 TL fiyat aralığından toplam 20.000 TL nominal değerli LKMNH payları geri alınmıştır.

ESCAR (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 21.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
25,90-25,92 TL fiyat aralığından toplam 100.000 TL nominal değerli ESCAR payları geri alınmıştır.
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21 Ocak Açığa Satış Verileri

Sembol Açığa Satış İşlem Hacmi İşlem Hacmi
Açığa Satış 

H./T.Hacim

Günlük 

Değişim (%)

ASELS                              4.412.794.582 34.412.858.944 12,8% -9,95

THYAO                              4.122.385.194 15.447.629.729 26,7% 1,71

ISCTR                              2.978.588.229 12.144.985.130 24,5% 3,19

AKBNK                              2.388.482.490 8.089.944.299 29,5% 2,17

KCHOL                              2.062.788.630 8.106.753.043 25,4% 0,26

EREGL                              1.748.454.428 3.874.227.287 45,1% 0,93

YKBNK                              1.671.297.706 8.748.877.135 19,1% 2,50

BIMAS                              1.497.581.696 3.546.103.966 42,2% -1,13

GARAN                              1.469.171.792 6.696.357.719 21,9% 2,86

TUPRS                              1.352.961.146 6.034.005.311 22,4% -2,56

TRALT                              1.344.874.961 6.718.939.325 20,0% 0,25

PGSUS                              1.140.059.810 4.061.852.184 28,1% 0,35

SAHOL                              1.100.192.757 4.285.610.545 25,7% 1,07

TCELL                              1.097.948.673 2.877.248.761 38,2% 0,96

ASTOR                              967.332.747 13.312.402.195 7,3% -4,12

EKGYO                              848.313.171 10.653.431.220 8,0% 1,33

SASA                               817.729.366 5.086.012.276 16,1% 0,00

SISE                               594.304.780 1.640.376.528 36,2% -0,10

FROTO                              505.940.238 1.722.197.241 29,4% 0,10

MGROS                              432.892.592 1.283.776.805 33,7% -0,08

KRDMD                              423.144.829 1.215.291.589 34,8% 1,84

ENKAI                              373.779.398 821.372.484 45,5% -0,12

HALKB                              346.584.545 4.609.187.487 7,5% 1,42

TTKOM                              320.472.701 1.384.761.142 23,1% 1,61

AEFES                              286.254.239 1.422.885.007 20,1% -1,17

BRSAN                              274.106.641 1.210.953.474 22,6% -5,31

VAKBN                              270.691.254 1.804.493.734 15,0% 2,49

TOASO                              256.687.034 1.478.241.875 17,4% 1,06

GUBRF                              243.479.851 1.514.059.334 16,1% 2,11

PETKM                              240.346.010 652.078.053 36,9% -0,87

ULKER                              235.300.938 1.311.796.236 17,9% -3,76

TAVHL                              233.194.955 1.067.414.982 21,8% -1,02

TRMET                              211.329.912 1.057.570.753 20,0% 0,94

DSTKF                              202.669.270 542.158.394 37,4% 2,21

ALARK                              178.670.235 851.365.601 21,0% 1,14

OYAKC                              176.369.279 808.821.900 21,8% 1,55

CCOLA                              159.148.619 362.776.349 43,9% -1,43

CIMSA                              147.482.685 648.317.396 22,7% 0,22

ARCLK                              116.910.250 352.150.039 33,2% -0,18

PASEU                              115.166.028 201.571.857 57,1% -0,98

DOAS                               103.588.908 519.597.227 19,9% 1,67

DOHOL                              100.702.092 194.541.998 51,8% 0,15

MAVI                               95.221.656 307.501.466 31,0% -1,48

TSKB                               84.073.639 585.560.844 14,4% 0,83

BTCIM                              78.480.212 736.367.970 10,7% -0,22

KONTR                              68.167.074 525.666.412 13,0% -3,02

SOKM                               61.957.683 503.270.163 12,3% 4,10

HEKTS                              49.661.720 257.633.130 19,3% -0,67

KUYAS                              49.078.372 704.983.009 7,0% 3,51

MIATK                              44.954.116 384.754.066 11,7% -1,63

Toplam 38.101.769.133 186.780.733.614 20,4%
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla
hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar
doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir
yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Can Fırat Bulut

Yönetici

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki

19.01.2026 3:01 İngiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- -1,80%
19.01.2026 3:01 İngiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- -0,60%
19.01.2026 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 31,40%
19.01.2026 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- 2,70%
19.01.2026 13:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Yıllık ) 2,00% 2,00%
19.01.2026 13:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Aylık ) 0,20% 0,20%
19.01.2026 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 2,30% 2,30%
20.01.2026 10:00 Almanya ÜFE ( Aylık )      -- 0,00%
20.01.2026 10:00 Almanya ÜFE ( Yıllık )      -- -2,30%
20.01.2026 10:00 Türkiye Konut Satışları ( Yıllık )      -- -7,80%
20.01.2026 10:00 İngiltere Ortalama Kazanç Endeksi ( Aylık )      -- 4,70%
20.01.2026 10:00 İngiltere İşsizlik Oranı ( Aylık ) 5,00% 5,10%
20.01.2026 10:00 İngiltere İstihdam Değişikliği ( Aylık )      -- -16k
20.01.2026 10:00 İngiltere İşsizlik Hak Başvuru Sayısı Değişimi ( Aylık )      -- 20.1k
20.01.2026 13:00 Euro Bölgesi ZEW Ekonomik Hissiyat      -- 33,70
20.01.2026 13:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyetleri ( Aylık )      -- 0,90%
21.01.2026 10:00 İngiltere TÜFE ( Aylık ) 0,30% -0,20%
21.01.2026 10:00 İngiltere TÜFE ( Yıllık ) 3,30% 3,20%
21.01.2026 10:00 İngiltere Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 3,30% 3,20%
21.01.2026 10:00 İngiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- -0,40%
21.01.2026 10:00 İngiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 3,80%
21.01.2026 12:30 İngiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 1,70%
21.01.2026 15:00 ABD MBA İpotek Başvuruları      -- 28,50%
21.01.2026 18:00 ABD İnşaat Harcamaları ( Aylık ) 0,10%      --
21.01.2026 18:00 ABD Askıdaki Konut Satışları ( Aylık )      -- 3,30%
22.01.2026 10:00 Türkiye Tüketici Güveni      -- 83,5
22.01.2026 14:00 Türkiye TCMB Faiz Kararı 36,50% 38,00%
22.01.2026 16:30 ABD Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Çeyreklik ) 4,30% 4,30%
22.01.2026 16:30 ABD Gayri Safi Yurt İçi Hasıla Fiyat Endeksi ( Çeyreklik )      -- 3,80%
22.01.2026 16:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları      -- 198k
22.01.2026 16:30 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları      -- 1884k
22.01.2026 16:30 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat Endeksi ( Yıllık ) 2,70%      --
22.01.2026 18:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni -12,80 -13,10
23.01.2026 10:00 İngiltere Perakende Satışlar ( Aylık ) 0,20% -0,10%
23.01.2026 10:00 İngiltere Perakende Satışlar ( Yıllık )      -- 0,60%
23.01.2026 11:30 Almanya Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 52,2 52,7
23.01.2026 11:30 Almanya İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 48,40 47,00
23.01.2026 12:00 Euro Bölgesi İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 49,50 48,80
23.01.2026 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 52,40 52,40
23.01.2026 12:00 Euro Bölgesi Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 52 51,5
23.01.2026 12:30 İngiltere Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 51,60 51,40
23.01.2026 12:30 İngiltere İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi ( Aylık ) 50,50 50,60
23.01.2026 17:45 ABD Üretim Satın Alma Yöneticileri Endeksi ( Aylık ) 52 51,8
23.01.2026 17:45 ABD Hizmet Satın Alma Yöneticileri Endeksi ( Aylık ) 52,80 52,50
23.01.2026 18:00 ABD Michigan Tüketici Beklentileri      -- 55,00
23.01.2026 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri      -- 4,20%

Ekonomik Takvim


